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Abstract  

In this study, Financial Performance is calculated using Return On Asset (ROA). The 
source is obtained from secondary data in the form of annual data that can be obtained 
from the BUMN website. The population used is the financial reports of BUMN 
companies listed on IDX-MES BUMN 17 with a sample in the form of 42 financial 
reports. The purpose of this investigation is to test the result of capital adequacy, The 
impact of profitability and liquidity on financial performance in BUMN companies 
listed on IDX-MES BUMN 17. The results of the partial t-test indicate that Capital 
Adequacy, Liquidity, and Profitability have a significant effect on financial 
performance. Meanwhile, the F-test's findings analysis indicate that capital adequacy, 
liquidity and profitability have a simultaneous effect on Financial Performance.  
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Abstrak  

Dalam penelitian ini Kinerja Keuangan dihitung dengan menggunakan Return 
On Asset (ROA). Sumber diperoleh dari data sekunder berupa tahunan yang 
dapat diperoleh dari website BUMN. Populasi yang digunakan berupa laporan 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengevaluasi hubungan antara kecukupan 
modal, likuiditas, dan profitabilitas dengan kinerja keuangan perusahaan 
BUMN yang terdaftar di IDX-MES BUMN 17. Sampel data untuk penelitian ini 
terdiri dari 42 laporan keuangan.  Hasil uji t parsial menunjukkan bahwa 
kecukupan modal dan profitabilitas memengaruhi kinerja keuangan secara 
signifikan, akan tetapi likuiditas terhadap kinerja keuangan tidak signifikan.  
 
Kata kunci: Kecukupan Modal, Kinerja Keuangan, Likuiditas, Profitabilitas. 
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A. Pendahuluan 

Laporan keuangan dapat digunakan untuk menentukan kesehatan kinerja 

keuangan. perusahaan. Salah satunya menggunakan metode analisis Laporan 

keuangan dapat memberikan informasi tentang posisi keuangan, aliran kas, 

dan kinerja lainnya. Perusahaan.1 Hasil analisis laporan keuangan akan 

menunjukkan kekuatan dan kelemahan perusahaan. Dengan mengetahui 

kelemahan ini, perusahaan dapat memperbaikinya, majemen dapat menutupi 

atau memperbaiki kelemahan perusahaan.2 

Semakin maju suatu perusahaan akan diikuti dengan kesulitan yang 

dihadapi oleh perusahaan Salah satu masalah dengan bersaing perusahaan 

adalah laporan tentang kinerja keuangan mereka.3 Karena tingkat risiko yang 

akan dihadapi akan lebih kecil, masyarakat akan menilai dan memilih 

perusahaan dengan laporan kinerja keuangan yang lebih baik. Namun, 

mengingat persaingan pasar perekonomian Indonesia yang semakin 

meningkat, diperlukan strategi yang efektif dan efisien.4 

Menurut data Bursa Efek Indonesia, indeks IDX BUMN 20 naik 2,63%, 

sementara IDX-MES BUMN 17 naik 2,48% sepekan.5 Dari segi kinerja, indeks 

IDX-MES BUMN 17 menunjukkan kinerja yang luar biasa dari tahun 2016 

hingga 2020.6 Berdasarkan backtesting yang dilakukan BEI, indeks ini bahkan 

 
1 Ni Luh Gede Erni Sulindawati, Manajemen Keuangan: Sebagai Dasar Pengambilan 

Keputusan Bisnis (Depok: PT. RajaGrafindo Persada, 2021). 
2 Netty Vera and — Harianjah, “Pengaruh Rasio Kecukupan Modal Likuiditas Dan 

Operasional Terhadap Kinerja Keuangan Pada Sub Sektor Bank Milik Asing Yang Terdaftar Di 
Bursa Efek Indonesia (Periode 2018 - 2021)”, Manajemen: Jurnal Ekonomi USI, vol. 4, no. 2 (2022), 
p. 110. 

3 Diah Eka Septi Lutfiana and Suwardi Bambang Hermanto, “PENGARUH 
PROFITABILITAS, LEVERAGE DAN UKURAN PERUSAHAAN TERHADAP KINERJA 
KEUANGAN”, Jurnal Ilmu Dan Riset Akuntansi (JIRA), vol. 10, no. 2 (2023). 

4 Ulfan Nurkhalifa, Asep Machpudin, and Rike Setiawati, “Pengaruh Kecukupan Modal 
Dan Efisiensi Operasional Terhadap Kinerja Keuangan Perbankan Umum Konvensional Di 
Bursa Efek Indonesia Periode 2016-2020”, Jurnal Dinamika Manajemen, vol. 9, no. 2 (2023). 

5 Alexander Thian, Analisis Laporan Keuangan (Yogyakarta: Perpustakaan Nasional KDT, 
2022). 

6 Siti Aisyah Siregar, Kumpulan Jurnal Akreditasi Sinta (Akuntansi Keuangan) (Belajar 
Akuntansi Online, 2024). 
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membukukan imbal hasil (return) 7,92 persen pada tahun 2020, yang 

merupakan yang tertinggi dibandingkan dengan indeks saham konvensional 

dan syariah lainnya.7 

Pertama, penelitian Indri Fitriyanti, dkk menyatakan Kecukupan modal 

(CAR) berdampak negatif dan signifikan pada kinerja keuangan.8 Pembiayaan 

Dan Kecukupan Modal Terhadap Kinerja Keuangan Pada Bank Badan Usaha 

Milik Negara (Bumn) Tahun 2012-2021 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI).9 

Sedangkan penelitian Hendrian Perdana & Fajri Andrianto menyatakan 

rasio kecukupan modal dinyatakan berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap kinerja keuangan.10 Kedua, penelitian Vanesia Assa dan Sjendry S.R. 

Loindong menyatakan Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap 

kinerja keuangan.11 Sedangkan penelitian I Wayan Widnyana menyatakan 

bahwa Likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kinerja 

keuangan.12 Ketiga, penelitian Lestari Dwi Puteri & Sapari menyatakan bahwa 

profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan 

perusahaan. Sedangkan Penelitian Diah Eka Septi Lutfiana & Suwardi 

Bambang Hermanto menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh positif dan 

 
7 Puteri Dwi Lestari, “Pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap kinerja keuangan 

perusahaan”, Jurnal Ilmu dan Riset Akuntansi, vol. 10, no. 3 (2021), pp. 1–15. 
8 Indri Fitriyanti, Suhono Suhono, and Femmy Effendy, “Pengaruh Tingkat Margin 

Bunga, Kebijakan Pembiayaan Dan Kecukupan Modal Terhadap Kinerja Keuangan Pada Bank 
Badan Usaha Milik Negara (Bumn) Tahun 2012-2021 Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 
(Bei) (Studi Kasus Dengan Ukuran Bank Sebagai Variabel Moder”, Jurnal Inovasi Manajemen Dan 
Bisnis Nusantara, vol. 1, no. 1 (2020). 

9 Hendrian Perdana and Fajri Andrianto, “Pengaruh Mekanisme Corporate Governance, 
Rasio Kecukupan Modal, dan Indikator Fungsi Intermediasi terhadap Kinerja Keuangan 
Perbankan”, Business and Investment Review, vol. 3, no. 2 (2023). 

10 Wulan Riyadi and Dudung Abdullah, “Pengaruh Kecukupan Modal Dan Likuiditas 
Terhadap Profitabilitas Pada Bank Umum Syariah”, Entrepreneur: Jurnal Bisnis Manajemen dan 
Kewirausahaan, vol. 3, no. 2 (2022). 

11 Francis Hutabarat, Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan (Banten: Desanta Publisher, 
2021). 

12 Eddy Irsan Siregar, Kinerja Keuangan Terhadap Profitabilitas Sub Sektor Konstruksi 
(Penerbit NEM, 2021). 
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signifikan terhadap kinerja keuangan.13 

 

Landasan Teori Signaling Theory 

Teori sinyal menjelaskan alasan mengapa perusahaan terdorong untuk 

menyampaikan laporan keuangan kepada pihak eksternal . Dorongan ini 

muncul karena adanya asimetri informasi antara perusahaan dan pihak luar, 

dimana perusahaan memiliki pengetahuan yang lebih mendalam mengenai 

kondisi dan prospek masa depannya dibandingkan dengan pihak luar terutama 

investor dan kreditur.14 

 

Kecukupan Modal 

Menyatakan bahwa kecukupan modal adalah indikator yang 

menunjukkan sejauh mana perusahaan dapat menyediakan dana untuk 

pertumbuhan bisnis dan menanggung risiko kerugian yang mungkin terjadi 

akibat operasi perusahaan. Salah satu indikator kesehatan permodalan 

perusahaan adalah Capital Adequacy Ratio (CAR), yang mengukur seberapa 

kuat modal perusahaan untuk mendukung aset yang mengandung risiko atau 

yang menghasilkan risiko, seperti aset yang ditawarkan.15 

Capital Adequacy Ratio (CAR)=(Jumlah modal)/ATMR x 100% Likuiditas 

Rasio likuiditas merupakan salah satu rasio penting dalam menganalisis 

laporan keuangan karena rasio ini mencerminkan kemampuan perusahaan 

untuk memenuhi kewajiban jangka pendek yang harus segera diselesaikan oleh 

 
13 I. Wayan Widnyana, “Pengaruh Kecukupan Modal, Likuiditas, Risiko Kredit Dan 

Efisiensi Terhadap Kinerja Bank Bumn Yang Terdaftar Di Bei”, Jurnal Ilmu Manajemen 
Mahasaraswati, vol. 6, no. 1 (2016). 

14 Novi Kadewi Sumbawati, Ulva Asri Oktavia, and U. Usman, “Analisis Kinerja 
Keuangan Untuk Menilai Kesehatan Perbankan (Studi Pada Bank Syariah Indonesia KCP 
Sumbawa Diponegoro)”, Samalewa: Jurnal Riset & Kajian Manajemen, vol. 2, no. 2 (2022). 

15 Vanesia Assa and Sjendry S.R. Loindong, “Analisis Pengaruh Risiko Kredit, 
Kecukupan Modal Dan Likuiditas Terhadap Kinerja Keuangan Pada Bank Bumn Di Bursa Efek 
Indonesia (BEI)”, Jurnal EMBA, vol. 11, no. 4 (2023), p. 1048. 
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perusahaan.16 Rasio likuiditas memiliki banyak keuntungan bagi berbagai 

pihak yang terlibat tidak hanya berguna bagi perusahaan, tetapi juga oleh 

pihak luar serta pemangku kepentingan lain seperi investor, kreditor dan 

pemasok.17 

Debt To Equity Ratio (DER) = (Total Hutang)/Ekuiitas x 100% Profitabitas 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan memperoleh laba 

terhadap penjualan, total aktiva maupun modal sendiri.18 Profitabilitas yang 

tinggi menunjukkan bahwa perusahaan sedang mengalami kinerja keuangan 

yang baik dan operasional yang efisien. Sebaliknya, profitabilitas yang rendah 

menandakan kinerja keuangan yang kurang baik serta manajemen yang tidak 

efektif.19 

Return On Equity (ROE) = (Laba Bersih)/(Total Ekuitas) x 100% 

Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan merupakan suatu analisis yang dilakukan untuk 

menilai sejauh mana perusahaan menerapkan prinsip-prinsip keuangan 

dengan tepat dan efektif.20 Kinerja keuangan perusahaan mencerminkan 

kondisi keuangan perusahaan melalui analisis rasio keuangan, yang 

 
16 Widya Febrianti, Mursalin, and Tri Darmawati, “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas 

Dan Struktur Modal Terhadap Net Profit Margin Pada Perusahaan Sektor Financial Yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”, Budgeting: Jurnal Akuntansi Syariah, vol. 6, no. 1 (2025), pp. 
61–74. 

17 Ibid. 
18 Irmawati Irmawati, Rahmat Ilyas, and Mandala Faldini, “Pengaruh Return on Assets 

Dan Return on Equity Terhadap Return Saham Syariah Pada Perusahaan Consumer Goods 
(Food and Beverages) Yang Terdaftar Di Jakarta Islamic Index Periode 2018-2020”, Budgeting: 
Jurnal Akuntansi Syariah, vol. 3, no. 1 (2022), pp. 61–75. 

19 Esti Marina Aurifah and Carmidah, “ANALISIS PENGARUH TOTAL HUTANG DAN 
MODAL KERJA TERHADAP PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 
PERDAGANGAN ECERAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI) 
TAHUN 2017-2021”, Budgeting: Jurnal Akuntansi Syariah, vol. 2, no. 2 (2024), pp. 306–12. 

20 Fakultas Syariah et al., “PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP HARGA 
SAHAM SYARIAH PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI 
JAKARTA ISLAMIC INDEX (JII) TAHUN 2017 – 2021”, Budgeting: Jurnal Akuntansi Syariah, vol. 
4, no. 1 (2023), pp. 68–85. 
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memungkinkan evaluasi terhadap keberhasilan atau kegagalan perusahaan 

dalam periode tertentu . Return On Asset (ROA) merupakan rasio kinerja 

keuangan yang menunjukkan perbandingan antara laba (sebelum pajak) 

dengan total aset bank, semakin tinggi tingkat keuntungan yang dicapai bank, 

dan semakin baik posisi bank dalam penggunaan aset.21 

Return On Asset (ROA) = (Laba Bersih)/(Total Asset) x 100% 

 

B. Metode Penelitian 

Pengambilan data dilakukan dengan menggunakan data sekunder 

dengan metode kuantitatif guna mendapatkan bukti dari prediksi kondisi 

kinerja keuangan dengan analisis kecukupan modal, likuiditas dan 

profitabilitas. Penelitian ini dilakukan dengan mendapatkan data dari laporan 

keuangan perusahaan pada situs web resmi Indeks Saham Syariah Indonesia 

https:www.idx.co.id. Metode analisis data yang digunakan penelitian ini 

regresi linear berganda. Penelitian ini menggunakan SPSS Versi 24 untuk 

melakukan analisis data, mencakup uji asumsi klasik yang terbagi dalam 

beberapa uji yakni uji multikolinearitas, uji autokorelasi, uji heteroskedastisitas 

dan uji normalitas. Uji analisis regresi linear berganda menjelaskan analisis 

koefisien regresi linear berganda, uji hipotesis yaitu uji parsial (uji T), uji 

simultan (uji F), uji koefisien determinasi (R2). 

Populasi pada penelitian ini diambil dari perusahaan BUMN yang 

terdaftar di IDX-MES BUMN 17 dengan jumlah perusahaan tercatat yaitu 17 

perusahaan. Sampel yang digunakan penelitian ini adalah dengan pemilihan 

secara purposiv sampling. Kriteria yang digunakan, diantaranya: 

 
21 Iryanto Irvan Jaya Rifka Alkhilyatul Ma’rifat, I Made Suraharta, “PENGARUH 

PERTUMBUHAN PERUSAHAAN, PROFITABILITAS, DAN UKURAN PERUSAHAAN PADA 
STRUKTUR MODAL PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA EFEK INDONESIA (2020-
2022)”, Budgeting: Jurnal Akuntansi Syariah, vol. 2, no. 2 (2024), pp. 306–12. 
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1. Selama periode pengamatan, perusahaan menerbitkan laporan 

keuangannya untuk periode yang berakhir pada 31 Desember. 

2. Perusahaan BUMN yang terdaftar di IDX-MES BUMN 17 tahun 2021-

2023. Dalam artian bahwa perusahaan tersebut tidak pernah keluar 

selama periode pengamatan dari BUMN. 

3. Data laporan keuangan perusahaan yang dapat dianalisis dan 

menggunakan satuan mata uang rupiah. 

 

Perusahaan yang memenuhi kriteria dari populasi 17 perusahaan 

diperoleh sampel penelitian 14 perusahaan dengan periode dalam 3 tahun. Jadi, 

jumlah total 42 data pengamatan. Data sampel meliputi: PT Aneka Tambang 

Tbk, PT Bank Syariah Indonesia Tbk, PT Elnusa Tbk, PT Indofarma Kendaraan 

Terminal Tbk, PT Kimia Farma Tbk, PT Perusahaan Gas Negara Tbk, PT Bukit 

Asam Tbk, PT PP (Persero) Tbk, PT Semen Baturaja (Persero) Tbk, PT Semen 

Indonesia (Persero) Tbk, PT Timah Tbk, PT Telkom Indonesia Tbk, PT Wijaya 

Karya Bangunan Gedung Tbk, PT Wijaya Karya Beton Tbk, dan PT Wijaya 

Karya Beton Tbk adalah semua perusahaan yang termasuk dalam kategori ini. 

 

C. Hasil Penelitian dan Pembahasan 

Analisis Statistik Deskriptif. 

Analisis statistik deskripstif dalam penelitian ini memberikan gambaran 

atau deskripsi data pada penelitian ini. statistik deskriptif dari data yang 

diambil untuk penelitian ini adalah tahun 2021-2023 yakni sebanyak 42 data 

pengamatan. Deskriptif yang digunakan dalam penelitian ini meliputi 

Minimum, Maximum, Mean (rata-rata), Standar Deviasi22 dari variabel terikat 

 
22 Husni Fuaddi et al., Statistik Deskriptif, Cetakan Pe edition (Yogyakarta: PT Penamuda 

Media, 2024). 
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yaitu kinerja keuangan (Y). Variabel bebas yaitu Kecukupan Modal (X1), 

Likuiditas (X2) dan Profitabilitas (X3). 

Tabel 1. Hasil Uji Analisis Statistik Deskriptif 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Kecukupan Modal 33 .002 .006 .00385 .000972 

Likuiditas 33 .375 2.889 1.17288 .637435 

Profitabilitas 33 .009 .435 .11442 .096793 

Kinerja Keuangan 33 .004 .277 .06194 .061255 

Valid N (listwise) 33     

Sumber: Data diolah 

 

Dari tabel 1. Di atas, dapat diketahui bahwa, kecukupan Modal yang 

diukur menggunakan Capital Adequacy Ratio (CAR) memiliki nilai minimum 

0,002, nilai maximum 0,006, nilai mean 0,00385 dan nilai standar deviasi sebesar 

0,000972. Likuiditas yang diukur menggunakan Debt To Equity (DER) memiliki 

nilai minimum 0,375, nilai maximum 2.889, nilai mean 1.17288 dan nilai standar 

deviasi sebesar 0,637435. Profitabilitas diukur dengan Return On Equity (ROE) 

memiliki nilai minimum 0,009, data terkecil 0,435, dengan mean 0,11442 dan 

nilai standar deviation yaitu 0,096793. Kinerja Keuangan diukur dengan Return 

On Asset (ROA) dengan nilai terkecil 0,004, data maximum 0,277, rata-rata 

0,06194 dan nilai standar deviation yaitu 0,061255. 

 

Uji Asumsi Klasik 

Dalam penelitian ini, regresi linear berganda dan hipotesis digunakan, 

serta uji f simultan dan uji t parsial. 

 

Uji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas dapat dilakukan dengan mengevaluasi nilai 

toleransi dan Variance Inflation Factor (VIF). Multikolinearitas dianggap tidak 

ada jika nilai toleransi lebih besar dari 0,1 dan VIF kurang dari 10 
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Tabel 2. Uji Multikolinearitas 

1 Kecukupan Modal .181 5.539 

Likuiditas .172 5.825 

Profitabilitas .793 1.261 

a. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

Sumber: Data diolah 

 

Berdasarkan tabel di atas, dapat diketahui hasil perhitungan dari nilai 

tolerance dan VIF. Nilai tolerance dari variabel Kecukupan Modal (X1) dengan 

menggunakan CAR sebesar 0,181 > 0,1, variabel Likuiditas (X2) dengan 

menggunakan DER memiliki nilai tolerance 0,172 > 0,1, variabel Profitabilitas 

(X3) dengan menggunakan ROE memiliki nilai tolerance 0,793 > 0,1. Sementara, 

nilai VIF variabel Likuiditas (X1) dengan menggunakan CAR sebesar 5.539 < 

10, variabel Likuiditas (X2) dengan menggunakan DER sebesar 5.825 < 10, 

variabel Profitabilitas (X3) dengan menggunakan ROE sebesar 1.261 < 10. 

Berdasarkan uraian data di atas dapat ditarik kesimpulan bahwa hasil uji 

multikolinearitas terlihat konsisten atau tidak terjadi gejala multikolinearitas. 

 

Uji Autokolerasi 

Pada model regresi, pengujian autokorelasi dilakukan untuk mengetahui 

apakah kesalahan pengganggu periode t dan kesalahan periode sebelumnya (t-

1) berhubungan. uji yang umum digunakan untuk menguji autokorelasi adalah 

statistik Durbin-Watson (DW), yang tingkat signifikansinya biasanya 

ditetapkan sebesar 5%. 

Tabel 3. Uji Autokolerasi 

Model  R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .985a .971 .968 .010995 1.788 

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Kecukupan Modal, Likuiditas 

b. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

Sumber: Data diolah 
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Nilai DW yang diperoleh dari tabel Durbin Watson dengan ketentuan 

5% dimana n (sampel) = 42 data (jumlah variabel independen) = 3. Berdasarkan 

data yang telah diuraikan, nilai DW yang tercantum sebesar 1.788, yang 

menempatkannya diantara nilai du = 1.2576 dan nilai 4-du = 2.7424 (1.2576 < 

1.788 < 2.7424). Dengan demikian, kesimpulan yang dapat ditarik adalah tidak 

terdapat autokorelasi positif maupun negatif dalam data yang telah diuji. 

 

Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas menggunakan uji glejser dengan kriteria apabila 

pada uji t untuk variabel bebas memiliki nilai Tingkat kemaknaan lebih kecil 

dari 5%, dapat dipastikan terjadi heteroskedastisitas, apabila nilai Tingkat 

kemaknaan lebih besar dari 5% maka dapat dipastikan tidak terjadi 

heteroskedastisitas. 

 

Uji Normalitas 

Uji normalitas diperlukan untuk mengevaluasi apakah distribusi nilai 

residual antara variabel bebas dan terikat dalam analisis regresi mengikuti 

distribusi normal. Dalam penelitian ini, uji normalitas dilakukan dengan 

metode uji One Sampel Kolmogorov-Smirnov. Jika nilai probability sig 2 tailed 

> 0,05, maka data berdistribusi normal. 

Tabel 4. Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

N 33 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 

Std. Deviation .01046678 

Most Extreme Differences Absolute .130 

Positive .110 

Negative -.130 

Test Statistic .130 

Asymp. Sig. (2-tailed) .172c 
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a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
c. Lilliefors Significance Correction. 

Sumber: Data diolah 

 

Berdasarkan hasil uji normalitas kolmogorov-smirnov di atas, 

menunjukkan bahwa nilai signifikansi sebesar 0,172. Artinya, nilai sig. (0,172) > 

0,05. Oleh karena itu, dapat disimpulkan bahwa nilai residual berdistribusi 

normal. 

 

Uji F (Simultan) 

Uji F digunakan untuk mengevaluasi pengaruh variabel bebas terhadap 

variabel terikat secara bersamaan atau secara bersamaan. Dari output SPSS 

pengolahan data diperoleh hasil sebagai berikut: 

Tabel 5. UJi Hipotesis Simultan (Uji F) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .117 3 .039 321.415 .000b 

 Residual .004 29 .000   

Total .120 32    

a. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

Sumber: Data diolah 

 

Uji T (Parsial) 

Uji t dilakukan untuk menguji nilai koefisien regresi apakah memiliki 

pengaruh signifikan secara sendiri-sendiri (t) terhadap variabel terikat. 
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Tabel 6. UJi Hipotesis Parsial (Uji T) 

Unstandardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients Beta 
t Sig. 

Model
 
B 

Std. Error    

1 (Constant) -.092 .026  -3.493 .002 

Kecukupan 

Modal 
18.353              

4.705 

.291 3.900 .001 

Likuiditas .014 .007 .151 1.968 .059 

Profitabilitas .584 .023 .922 25.872 .000 

a. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

Sumber: Data diolah 

 

Variabel Kecukupan Modal menunjukkan hasil thitung > ttabel atau sig. 

< 0,05 yaitu 3,900 > 2,02269 atau 0,001 < 0,05. Sehingga, dapat diputuskan 

bahwa Ha2 diterima dan Ho2 ditolak, jadi Kecukupan Modal berpengaruh 

secara signifikan terhadap kinerja keuangan di perusahaan BUMN yang ada di 

IDX-MES BUMN 17. 

Variabel Likuiditas menunjukkan hasil thitung > ttabel atau sig. < 0,05 

yaitu 1,968 < 2,02269 atau 0,059 > 0,05. Sehingga, dapat diputuskan bahwa Ha2 

ditolak dan Ho2 diterima, yang berarti Likuiditas dengan menggunakan DER 

berpengaruh tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan di 

perusahaan BUMN yang ada di IDX-MES BUMN 17. 

Variabel Profitabilitas menunjukkan hasil thitung > ttabel atau sig. < 0,05 

yaitu 25,872 > 2,02269 atau 0,0001 < 0,05. Sehingga, dapat diputuskan bahwa 

Ha2 diterima dan Ho2 ditolak, yang berarti variabel Profitabilitas dengan 

menggunakan ROE berpengaruh signifikan terhadap Kinerja Keuangan di 

perusahaan BUMN yang ada di IDX-MES BUMN 17. 

Dengan adanya uji F dan kriteria penarikan kesimpulan, maka dapat 

ditarik kesimpulan Fhitung ≥ Ftabel atau sig. ≤ 0,05 yaitu 321.415 ≥ 2,85 atau 

0,0001 ≤ 0,05. Sehingga, dapat diputuskan bahwa Ho1 ditolak dan Ha1 
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diterima, yang berarti bahwa faktor likuiditas, profitabilitas, dan kecukupan 

modal secara simultan berpengaruh nyata pada Kinerja Keuangan di BUMN 

yang ada di IDX-MES BUMN 17. 

 

Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Koefisien determinasi yaitu suatu nilai untuk mengetahui besarnya 

persentase variabel bebas dalam mempengaruhi variabel terikat. 

Tabel 7. Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .985a .971 .968 .010995 

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Kecukupan Modal, Likuiditas 

b. Dependent Variable: Kinerja Keuangan 

Sumber: Data diolah 

 

Nilai koefisien determinasi dari output spss diatas sebesar 0,971. artinya 

kontribusi variabel independen yaitu variabel Kecukupan Modal dengan 

menggunakan CAR (X1), Likuiditas dengan menggunakan DER (X2), 

Profitabilitas dengan menggunakan ROE (X3) terhadap variabel dependen 

Kinera Keuangan sebesar 0,971 atau 97,1% berkontribusi. 

 

Analisis Regresi Linear Berganda 

Hasil ouput SPSS untuk model regresi linear berganda menunjukkan 

bahwa koefisien variabel independen Kecukupan Modal dengan menggunakan 

CAR (X1) adalah sebesar 18,353, koefisien variabel Likuiditas dengan 

menggunakan DER (X2) sebesar 0,014, dan koefisien variabel Profitabilitas 

dengan menggunakan ROE (X3) sebesar 0,584. Dengan demikian, berdasarkan 



Pengaruh Kecukupan Modal, Likuiditas dan Profitabilitas terhadap Kinerja 

Keuangan pada Perusahaan BUMN yang Terdaftar di IDX-MES BUMN 17 

 

 
 

Budgeting, Vol. 6, No. 2, Desember 2025  186 

pengujian dengan metode regresi linear berganda, model persamaan regresi 

yang dihasilkan dari penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut: 

Y = σ + β1X1 + β2X2 + β 3X3 + e 

Y = -0,092 + 18,353X1 + 0,014X2 + 0,584X3 + e 

 

Pembahasan 

Pengaruh kecukupan modal, atau rasio kecukupan modal, terhadap kinerja 

keuangan pada perusahaan BUMN terdaftar di IDX-MES BUMN 17. 

Berdasarkan hasil analisis uji T (parsial) menunjukkan bahwa likuiditas 

diukur menggunakan Capital Adequacy Ratio (CAR), memiliki pengaruh 

positif secara nyata pada Kinerja Keuangan, dimana nilai sig. sebesar 0,001 

kurang dari 0,05 dan koefisien regresi 18.353 dengan arah positif. Hal ini 

ditunjukkan rata-rata kecukupan modal dari 14 perusahaan tersebut, dimana 

rata-rata kecukupan modal senilai 0.00385 atau 38,5% ditunjukkan bahwa 

perusahaan memiliki modal yang cukup untuk menanggung risiko dan 

mendukung operasional. 

 

Pengaruh Likuiditas yang diproksikan dengan Debt To Equity (DER) 

Terhadap Kinerja Keuangan pada Perusahaan BUMN yang terdaftar di IDX-

MES BUMN 17. 

Berdasarkan hasil analisis uji T (parsial) menunjukkan bahwa likuiditas 

yang diukur dengan menggunakan Debt to Eqiuty Ratio (DER), memiliki 

pengaruh positif signifikan terhadap kinerja keuangan, di mana nilai sig. yaitu 

0,059 lebih besar dari 0,05 dan koefisien regresi 0,014 dengan arah positif.. Hal 

ini ditunjukkan rata-rata likuiditas dari 14 perusahaan tersebut, dimana rata-

rata likuiditas senilai 1.17288 atau 1.17% menunjukkan bahwa perusahaan 

memiliki kemampuan yang cukup baik untuk memenuhi kewajiban jangka 

pendeknya. 
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Pengaruh Profitabilitas yang diproksikan dengan Return On Equity (ROE) 

terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan BUMN yang terdaftar di IDX-MES 

BUMN 17. 

Dengan nilai signifikansi 0,0001 (kurang dari 0,05) dan koefisien regresi 

0,584, penelitian ini menunjukkan bahwa profitabilitas, yang diukur melalui 

Return On Equity (ROE), memiliki dampak positif yang signifikan terhadap 

kinerja keuangan. 

 

Pengaruh variabel Kecukupan Modal, Likuiditas, dan Profitabilitas secara 

bersamaan terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan BUMN yang terdaftar di 

IDX-MES BUMN 17. 

Berdasarkan hasil analisis uji F (simultan), dapat disimpulkan bahwa 

terdapat pengaruh simultan secara signifikan dari variabel-variabel bebas, 

yakni: kecukupan modal, likuiditas dan profitabilitas terhadap variabel terikat 

yakni kinerja keuangan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di IDX-MES 

BUMN 17. Nilai Fhitung yang diperoleh sebesar 321,415 dengan nilai 

signifikansi (sig.) sebesar 0,0001. Perhitungan Ftabel dengan banyaknya 

variabel independen (p) yaitu sebanyak 3, jumlah sampel (n) sebanyak 42, dan 

derajat kebebasan untuk numerator (V1) sebesar 3 dan denominator (V2) 

sebesar 38, menghasilkan nilai Ftabel sebesar 2,85 berdasarkan tabel distribusi 

F. Karena Fhitung (321,415) lebih besar dari Ftabel (2,85) dan nilai signifikansi 

(0,0001) lebih kecil dari 0,05, maka Ho1 ditolak dan Ha1 diterima. Hal ini 

berarti bahwa kecukupan modal, likuiditas dan profitabilitas sama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan pada perusahaan BUMN 

yang terdaftar di IDX-MES BUMN 17. Hal ini menunjukkan bahwa perubahan 

dalam kecukupan modal, likuiditas dan profitabilitas secara simultan 

mempengaruhi kinerja keuangan.  
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D.  Kesimpulan 

kesimpulan dalam penelitian ini menjelaskan bahwa Variabel kecukupan 

modal dengan menggunakan Kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar di 

IDX-MES BUMN 17 sangat dipengaruhi oleh CAR (Capital Adequacy Ratio). 

Koefisien regresi yang dihasilkan sebesar 18,353, menghasilkan nilai thitung 

3,900 dan nilai signifikan 0,001 (sig. < 0,05). Variabel Likuiditas dengan 

menggunakan Kinerja keuangan peruasahaan yang terdaftar di IDX-MES 

BUMN 17 dipengaruhi secara positif dan signifikan oleh Debt to Equity Ratio 

(DER), seperti yang ditunjukkan oleh koefisien regresi sebesar 0,014 dan nilai 

thitung sebesar 1,968 dengan nilai signifikan sebesar 0,059 (sig > 0,05). Variabel 

Profitabilitas dengan menggunakan Return On Equity (ROE) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap kinerja keuangan padaPeruasahaan yang 

terdaftar di IDX-MES BUMN 17. ditunjukkan pada koefisien sebesar 0,584 , 

menghasilkan nilai thitung yaitu 25,872 dan nilai signifikan 0,0001 (sig. < 0,05). 

Hasil penelitian secara simultan variabel Pengaruh kecukupan modal, 

Likuiditas dan profitabilitas memengaruhi kinerja keuangan perusahaan yang 

terdaftar di IDX- MES BUMN 17. Hal ini ditunjukkan dengan nilai Ftabel ≥ 

Fhitung atau sig. ≤ 0,05 yaitu 321.415 ≥ 2,85 atau 0,0001 ≤ 0,05 yang 

mengindikasikan bahwa perubahan dalam variabel-variabel ini secara 

bersama-sama mempengaruhi kinerja keuangan.  
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